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ARENA DAS DUNAS CONCESSAO E EVENTOS S.A.

CNPJ n® 13.475.478/0001-10

Relatorio da Administragio

Carta do Presidente: A administragio da Arena das Dhnas 5 A reforgando

de Dcumpgn!m {QID} com mais dL 80 itens, permitindo ao Poder

a 1mnspamm.m]umo i s(v:lud'hde Potiguar e ao Poder L dente, ay C o das do servigo e
a seguir o Rel da Ad gdo e as Dy tragies Fi com facultando, em caso de frustragio de padroes de desempenho exigidos, a
o Relatério dos Auditores Ind 4 fe a0 i Tiracd

em 31 de dezembro de 2017 ]nﬁlrmumﬂ gerais: O contrato de Concessio

Administrativa da Parceria Piblico Privado (“PPI) firmado entre a Arena i

das Dunas S.A. ("Companhia™) e o Governo do Rio Grande do Norte, teve
inicio em outubro de 2011 e terminard em outubro de 2031, O objeto do
contrato ¢ a demoligio ¢ remogdio Machadio ¢ Machadinho e um'.lm‘)n
gestio ¢ operagio da nova Arena Multiuso (“Arena™), prog do um
local seguro, confortivel ¢ moderno, com contendo ligado ao esporte,
culura, n.nln.lc'nlm»nlo e apta a receher as partidas da Copa do Mundo FIFA
2014, e fi d s indist do sc-mcus e
upurlu Compromissos estes que vém sendo b pela o

sta em contrato. Recursos que viabilizaram a construgio:
is do projeto da Arena sempre proporcionaram condigies
ao Poder C d ¢ ao operador da Arena. No imbito da
I’ars.en.: Publn.o Privada (PPP) foi n.\pqns.:h:hd.nde do operador a obtengiio

()n (.‘!il\ld‘ll'.i

dos T . O empenho do | dn ¥ privado,
junt as plblicas, proporci a giio de todos os
TECUTS0s para trugdo da Arena. A resy bilidade pelo p das
obrigagdes fi inclusive fio dos recurs portados pelo

operador, fica a cargo da Arena, que, com as receitas operacionais, somadas
s parcelas fixas e varidveis da contraprestagio piblica, vém honrando odos

da Companhia, mantendo a inovagio como diretriz da gestio, Parceria com
o Estado do Rio Grande do Norte: Concluida a construgio da nova Arena
e com o inicio da operagdo, o Estado do Rio Grande do Norte inicia os
investimentos que garontem i sociedade Potiguar um legado modemo ¢
seguro, Tais investimentos estio divididos em parcelas fixas e variiv
tém como objetivo saldar o para construgio da Arena e
em §d0 nos padries exigidos

garantir os in
pLIu contrato de concessio. O d da ¢iio da Arena €

e

5, que s

0% SEUs 1 i ¢ garantido uma operagio de v lln!:u.lnlu Geragio de

demonstragdes Onanceiras. Contribuigiio socioeconimica ¢ ambicntal: A
Arena se consolida a cada ano como um importante cantdo postal da capital
Potiguar ¢, direcionando esforgos para aspecios  socioecondmicos ¢
ambientais tem participado ativamente da vida de muitos cidaddos de Natal,
Programas em parceria com universidades visando estimular a construgio
do conhecimento e oportunizar experiéncias profissionais para os estudantes
através de estigio foram implantados. Instalagho de novos negicios que,
somados aos jogos ¢ eventos, formam um microssisiema econdmico que
contribui e estimula uma relagdio simbidtica com uma das do nosso
Estado, o turismo. A Arena 1550 COM 0 i
ese delC:l a programas de reciclagem, armnm_n.lmcmn dc aguas de chuva ¢
Orgulh do as do selo do
IT\ME TRO p;lr:l Eficiéncia Energética, a certificagio LEED para a
d0 ¢ as co bolas no SISBRACE (Sistema DBrasileiro de

SeU

valor: A operagiio da Arena das Dunas vem 1 as
novas ocupagdes ¢ projetos de exploragio do equiy também
4 demanda de publico desvi - como sdo 05

lada de eventos
casos do Arena Office, Arena Tour ¢ exploragio de dreas comerciais -
am um progndéstico de gn.m.im de atividade econdmica com grande
potencial e capaz de perar economia 1.|.|. «,mxa para o Estado, além de
estimular toda a ¢ 1ada pelos i

C hss:!'cacin de l:mdms} do Ministério dos Esportes, ‘mmarldn-w aisso, a

;\re:m tem ampliado a com a dade di bilizando o

Juip para lazer e i do social com o projeto “Domingo na

Arena” ¢ treinos semanais de corrida, colaborando com a pratica desportiva

¢ recreagio ¢ mlpmlnnundn uma maior integragio entre Arena ¢ @
idade norte-rio-g

lados na Arena. io de resultados com o Poder

Arena das Dunas Concessito ¢ Eventos S.A.
italo Mitre Alves de Lima - Diretor Presidente

rigorosa ¢ avaliada pm' meio de um Quadro de Indicadores  Concedente nio esti vi a0 T contibil explicitado nas
Demonstragies Contibeis para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2017 e 20016 (Em milhares de reas)
Balangos Patrimoniais Demonstragies dos Fluxos de Caixa
Ativo L2017 2016 Passive e patriminio liquido Nota 20017 20016 Fluxo de caixa das atividades operacionais 2017 2016
Circulante B0 186.237  Circulante 384,882 90,833 Lucro liguido antes do imposto de renda
Calxa e equivalentes de caixa 3 503 12.730  Fornecedores 636 453 ¢ contribuigho social (1294200 51418
Cu_nm- a rccc-l_:er 6 1.BRZ 1798 Empréstimos ¢ financiamentos 2792742 37.141 Ajustes para reconciliar o lucro antes do
Alivo rII'IlIII'ICt‘Im da concessio 4 149,131 165817 pabéntures 9 51467 17288  imposto de renda e da contribuigio social
Outros ativos 302 456 Dividendos a pagar 10 15472 15472  com caixa gerado pelas atividades operacionais:
Jpastos ATepecas 73662 4931 s diferidos 12 19747 15.547 Depreciogdes ¢ amortizagdes 142 125
Despesas antecipadas 498 495 Obrigacs balhis 25 P Vnn:!plk monetdrias, cambiais ¢ encargos - lquidas 39.027 48300
i gagies trabalhistas 2209 1.991
Niio circulante T3 S8II00 e tirias & 1A% 1 di sobre a fi (1.634) (2214
Aplicagies hinanceiras 5 0 43 Oiitiaso - e ll “:q 1'165 Perda estimada em ul‘cdl[u de liquidagio duvidosa 228331
Alivo financeiro da concessio 4 336,849 531,291 “uims conlas & pagar x U Atwalizaciio do ative financeiro (113.085) (117.856)
Impostos a recuperar T 2987 4.131 ?’“’ t!“_“"""’ - o _68.856 488,884 Custo de transagdo de empréstimos ¢
Partes relacionadas - Ativo 10 15.036 Empréstimos ¢ financiamentos 8 - 287857 foanciamentos ¢ debéntures 362 362
Imobilizado 898 57 Debéntures 9 47837 constituigao de imp fiferidos sobre a receita {33387y 825
Intangiveis em curso 63 77 Tributos diferid, 12 66432 148395 (9.664) (19.040)
Total do ative 529,122 740,146 Partes relacionadas 10 2424 4796 A to/{diminuiciio) nos ativos oper i
As notas explicativas da Ad ¢lio sdo parte i Patrimdnio liquido 75.384 160.429  Arivo financeiro da concessiio 95.881 107.912
das demonstragdes contibeis Capital social 13 75012 75.012 Contas a receher (85) (911
)] ches do Resultado Abr Reserva legal 6,320 6320 Impostos a recuperar 2422 (1.353)
2017 2016 Reserva de lucro 79.097  Despesas antecipadas (3) 89
(Prejuizo)/Lucro do exercicio (85.045) 32.851  Prejuizos acumulados (5.948) - Outros ativos 153 (257)
Total do resultado abrangente do exercicio (85.045) 32.851 Total do passive e do patriménio liquido A liminuigio) de passivos operacionai
As notas explicativas da Administragio sio parte i As notas exphicativas da Admini d0 parte inleg F | 183 (144)
das demonsiragdes contibeis das demonstragdes contabeis Obrigagdes trabalhistas 215 611
Demonstragoes do Resultado 8"“‘5“\?‘-““" tributdrias :};z; “:;J[:;
Nota 2017 2016 - utras contas a pagar ( 3
(=) Recelta operacional liquida 14 157918 125958 oo Lo Nots 32;; :::;: Juros PABTE o " —“:—"”_:1' —““’l-l;":sj
{4 Custo dos servigas prestados 15 (11.583) (9.681) eitas finar nlfas 4 s (_aixa iquido gera |1 as at.l\ il .Eh operacionais  51.1 40.09.
(=) Lucro bruto 146,334 116.276 Despesas financeiras _(40.774) (57.798) Hu!f_d_e l:.alm_ das_l_m idades de investimento : :
(+/-) Despesas/receitas operacionais (=) Resultado financeiro liquido 16 _(38.205) (53,740) ‘\Quisicdes de imobilizado —(1358) __ (298)

15

Despesas perais ¢ administrativas
Tmpadrment
Despesas com pessoal

(3.108) (3.280)
1)

15 __(6.110) (7.838)

(Prejuizo)/Lucro antes do imposto de

renda e contribuigiio social (1294200 51418

Caixa liquido aplicado nas atividades
de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(158)

(298)

(237.550) (11.118) (+/~) Imposto de renda corrente ¢ diferido 17 32,635 (13.65%) Iimpn:-sl:'mq.-. e debéntures pagos (‘ﬂ'_'."tltl_) (44.690)
(Prejuizo)/Lucro operacional antes S (+/~} Contribuigio social corrente ¢ diferido 17 __11.740 (4.915) E“""’ relacionadas - valores pagos l”]—“:f_; :ﬁi;
do resultado financeiro (91.215) 105,158  (Prejuizo)/Lucro do exercicio _(85.045) 32.851 L:IIIE :t;f:?dau lplirndo R g 1t A — ’
As notas exphcativas da Administragiio sio parte 1 das d nstragies il dl‘ (63.241) (3
D tragoes das Mutagoes do Patriminio Liguido I —— .
Capital social Reserva legal Reserva de lucros Lucros/(Prejuizos) lad Total  equival de caixa (12.227) _ 4.001
Saldos em 31 de dezembro de 2015 75012 4.677 55.691 = 135380 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 12.730 8,729
Lucro liquido do ex B = x = 32851 32.851 Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 503 _ 12730
Constituigio de reser 1.643 31.208 (32.851) —  (Diminuigio)aumento no caixa ¢
Dividendos minimos obrigatirios = (1.802) (7.802)  equivalentes de caixa _(12.227) _ 4.001
Saldos em 31 de dezembro de 2016 T5.012 6.320 79.097 = 160.429 As notas explicativas da Administ do parte integ
Prejuizo do exercicio (85.045) (B5.045) das demonstragdes contibeis
Reversiio da reserva de lucros (79.097) 79.097 = discussdes no dmbito do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande da
Saldos em 31 de dezembro de 2017 ) S 6320 | = — (5:948) 75384 Nore (“TCE-RN™), por ter o poder judiciirio do Rio Grande do Norte en-
As notas explicativas da Administragho sdo parte das toigh tendido ser este o percentual incontroverso, com base no apontado no rela-
Notw: as da Admini W D Cantibei 1 it

1. ('onnxlu aprmclunn]: A Arena das Dunas Concessiio e Eventos S.A.
(*C ") ¢ uma sociedade andnima de capital fechado que foi uln-il\-
tuida cm 6 de abril de 2011, tendo como objetive a exploragd

complementares; a locagio de bens e espagos moveis e imov m ea impor-

torio do TCE-RN. L Aj das agies is ¢ prin-

cipais priticas contibeis: As principais politicas contibeis aplicadas na

tagdo ¢ exportagio de bens ¢ servigos em geral, tudo em com
o disposto no edital de concorréncia publica internacional n® 01/2011 expe-

administrativa para pn,smq.m dos servigos de demoligiio e r\-muguo do esti-
dio Machaddo ¢ Gindsio Machadinho, construgiio, gestio da operagio ¢ ma-
nutengiio da Arena das Dunas, de caracteristicas multiuvso, podendo no fiel
cumprimento do seu objeto realizar: a pr!um‘, do de atividade de engenharia

dido na forma de lei, pelo Estado do Rio Grande do Norte. O contrato de

concessdo teve inicio no dia 15 de abril de 2011, finalizando sua vigénciaem

outubro de 2031. A Companhia ¢ controlada pela OAS Arenas S.A. ¢ tem
sede na cidade de Natal, estado do Rio Grande do Norte. Conforme descrito

civil, inclusive desenvolvi £
obras civis, por si ou por ros; a
venda de bens, realizagio de eventos,

T destas demonstragdes contibeis estio definidas a segwir. Estas
]'m]lm.h vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
T fos, salvo se indicado de forma diferente. 2.1. Apresentagio
das d Asd ibeis foram elab
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP),

ngies ¢

de valor adicionado de tel

na nota ivan® 6, em 11 de julho de 2016, 0 E -l.ldn dn Rio Grande do 1 €missd ,fh" d g dbeis foi autorizada pela Diretoria

e Norte ﬂl"'f"“ aglio visando a suspensio dos | acio 98 Comp em 6 de]ulhu de 2018, Todas as informagdes relevantes pro-
do 01/2011. nl 1 n C hia estd wbend o prias das dem tragies contibeis, ¢ elas, estio sendo evidencia-
equivalente a 75% da p ¢ 1 1l p as das, e c pondem aquelas utilizadas pela Ad i "“c:::.lfngf-_"_'é;‘_-
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2.2, Mocda funcional e de apr Estas d ibei

estio apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia, Todos
0s saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma. 2 3; l'sn dc asﬁmaﬁ\ ase jnlgamrnius‘ Na prepa-
ragio destas d a/ . iliz |

1os, estimalivas ¢ pnmmn-. que afetam a aplicagio das politics ibe

da Companhia ¢ os valores reportados dos ativos, passivos, receitas ¢ despe-
sas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas ¢
pr‘_m:smk sd0 rc\1\.|dx\ de forma ;,nnunu.l As revistes das estimativas sio

0 como despesa de imposto de renda e contribui-
¢lo social diferida. 'llm ativo fiscal diferido & reconhecido em relagdo aos
prej fiscais e d irias dedutiveis nio utilizados, na ex-
tensdio em que u_Ju pm\:lu.] que lucros tributiveis futuros estario disponi-
veis, contra os quais serdo utilizados, Ativos fiscais diferidos s3o revisados
a cada data de hﬂl.mq;ﬂ e siio rﬂllmdm na ext 0 em que sua r\uh/.ng.m

liquidez imediata e risco :nstgmt:nnle de mudanga de valor. Aplicagies
financeiras consideradas equivalentes de caixa sdo mantidas com a finalida-
de de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nio para investi-
mento ou outres fins,

nie seja mais 1. Ativos e fis liferidos sio
com base nas nhqunlaa que se esq:em aplicar as diferengas tempordrias quan-
do clas forem revertidas, b se nas ali que foram d |

4. Contas a reccher: 2017 2016
Ihlh‘.lm.l 1.368 898

Publicidade/Locagio de Espago 1.035 1.421
( ) PECLD (520) (520)

1.883 1.798

prosp ‘amente. a. Julgamentos: As informagdes sobre jul- a data do balango. Ativos ¢ passivos fiscais diferidos sdo mensurados com  Referem-se aos recebiveis decorrentes das atividades de operagiio relativas
lizados na aphcagio das politicas contibeis que 1ém c[cllm base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas tempordrias quando s vendas de servigos contemplados no contrato de parceria piblico privado
\:Lﬂlllcall\ os sobre os valores hecid 5 Tas 1 traghes elas forem idas, b do-se nas aligq que foram d las até a  firmado com o E -.urjn do Rio Grande do Norte. A perda estimada em crédi-
estlo incluidas nas notas vas: * Nota explicativa n® 6 - data do balango. )‘\l\\os e passivos fiscais diferidos siio pensados so- tos de liquidagh wosa & ida com base em analise da situagio
C de ¢ do: (1) d mnagio de direito de uso de ativos especi-  mente se certos eniténios forem fidos. 2.5.6. Instr fi iros: fi ¢ considerada suficiente pela Administragio para
ficados: (ii) obrigagbes de prestar servigos ou direitos de receber servigos; A Companhia classifica ativos financeiros Mo derivativos nas - acob is riscos de crédito.
(it1) obrigagdes para .:dqumr ol wmnuur itens da infraestrutura da conces-  tegorias: emprésii e biveis e ativos fi iros disponiveis para ven- 5, Aplicagbes Financeiras: 2017 ;nj_ﬁ
sd0; e (iv) outros direitos ¢ ¢ por plo, grandes ghes  da. (i) Ativ 05 ¢ passivos I'Inanceims nito derivativos - runnhﬂimmln e Isﬂnw do Nordeste _I_?
wlodlcas b. Estimativas: As infi ghes sobre as i lacionadas  desr h AC b hece os i e recebiveis 17.31
ap eesti was que | um risco significativo de resullar em e de divida 1 na data em que an!m originados. To- O saldo de aplicagiio financeira de longo prazo no valor de RS 17.3

um ajuste material no exercicio findo em 31 de dcamhm de 2017 estdo in-
cluidas nas seguintes notas U&phul]\m = Nota explicativa 6 - Mcnwmg:l.u
do valor justo dos ativos fi do de H!

contratuais que possam afetar a certeza dos fluxos de caixa l'ulers por

i

dos 0s oulros ativos ¢ passi siio na data da ne-
gociagio qum!du a Cornpmhm se tormar parte das disposigdes contratumis do
instrumento. A Comy hece um ativo iro quando os di-
reitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Compa-

re-se i constituigio de uma conta reserva  titulo de garantia, a ser preenchi-
da com saldo ndo inferior a0 montante equivalente i soma das prestagoes de
amortizagdes do principal e juros do contrato de empréstimo junto ao Banco
do Nordeste por mlcnmdio do BNDES dos subcréditos * }\ c H rcm:[-

nhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxoes de caixa contratuais  yeis nos 03 (irés) meses i hseq A
sobre um ativo financeiro em uma transagio na qual substancial todos ¢ da por uma taxa equivalente a aproximadamente 9% dos Certi-
05 riseos ¢ beneficios da titulandade do ativo fi o sio ferid,

lo: o periodo da ¢ datas de reajustes nos pregos ¢ bases sobre
A% quais o reajuste ou gociagho serdo d dos; * Nota explicativa 6
= Teste de redugiio a0 \a[or perivel: prin em neia@.’m a0s
valores periveis, io a i) ‘11|dad» dos ativos i
objeto do contrato de com:\azo « Nota u.‘pl:ul]\n 6 - Reconhecimento ¢
mensuragio de provisdes ¢ éncia 1 sobre a pro-

babilidade e magnitude das saidas de rcculws 2.4 ane de mensuragio:
As demonstragdes ibeis foram preparadas com base no custo historico,
com r.'xccr,‘:!o dos sv:gulnm :lcn- 111al|:ﬂa:s reconhecidos nos balangos patri-
momms * Os ativos fi da concessio sio pelo valor
5. Principais priticas contibeis adotadas: As principais pr.ltu.:\

. Qualquer participag

que seja eriada ou retida pela Companhia em tais ati-
vos financeiros transferidos, € reconhecida como um alivo ou passivo sepa-
rado. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obriga-
¢lio 1 é retirada, fada ou i Os ativos ol passivos
financeiros sio compensados ¢ o valor liquido apresentado no balango patri-
monial qunndu. [ quando, a C hia tenha 1 um direi-
0 ivel de p os valores e tenha a intengio de li-
qu:d.a los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo

is que foram adotadas na elaboragio das referidas d
15 estio deseritas o seguir: 25,1, Operagdes em moeda Htrlngci-

(i) Ativos os nio derivativos - mensuragio:
Ativos ﬂnanr:lm mensurados pelo valor justo por meio do resultado:

ra: Transagdes em moeda estrangeira sio convertidas para as resy ‘as Um ativo fi ¢ classificado como I p‘_'ln valor Ju\lu por
moedas funcionais da Companhia pelas taxas de cimbio nas datas das tran- - meio do Itade caso seja classificado como gio ou

sagies, 2.5.2. Receita operacional: (a) Recenta do contrato de concessio - A

&
designado como tl no momento do rt'tnnluulmnlu imicial. Os custos da

ficados de Depositos Bancarios (“CDI™), com resgate restrito ao vencimento
da divida que ocorrerd em 2026,

6. Ativo financeiro da concessio: 2007 2016
Recebiveis de de do fi ! 86351 44.705
Recebiveis de de o a faturar 627,961 652404
{-) Redugdo ao valor perivel do ativo fi (a)(228,332) -

485.980 697.108 ll]s

Circulanie
Nio circulante

149.131 165.817

Referem-se i parcela dos direitos f ¢ a faturar do con-
trato de parceria piblico pnivado firmado com o Estado do Rio Grande do
Norte até o final da concessio. Foi classificada como um ative financeiro
por ser um direito incondicional de receber caixa diretamente do poder con-

receita do contrato de concessfio compreende a remuneragio fixa estabel, o sio no Itad i idos. E 5 ceden pr:lm servigos de c(mstruq’lo da Arena das Dunas. A contraprestagio
da no contrato de concessiio, onde 85% do valor original belecido  sio dos pelo valor justo ¢ mudangas no valor justo, i iria a ser paga i ria fe a um valor nominal men-
conupond-, a puru:la garantida e os demais 15% esto sujeitos d andlise de nhos com juros ¢ dividendos, sio idos no resultado do i0. sal de RS 13.545. Deste montante, 85% nuurrcspomicmapmue]a fixa da con-
I 1 O valor original do contrato é atu- - Ativos fi i até o i Esses ativos sio - e 15% ponde i parcela varidvel da ‘mmpnqg&ﬁn esta

alizado da forma estabelecida no contrato de concessio. As - dos inicial pelo valor justo ido de custos de t 30 lima d pende de i dores de h
despesas do contrato sio idas quando i idas, & menos que elas dirctamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os ativos financel- reacionados i up;.m‘-.‘m da Arena. A p.m.ela fixa sofrerd redugdes ao longo
eriem um ativo relacionado & atmdﬂth. I\lllll':l do contrato. As perdas espera- 108 até o i slio pelo custo do utili- 4, ndo Iquer redugdo e/ou acréscimo na parcela va-
d.us em um sd0 1} 1 1i. no resultad 1 53, zando o mctud(s dos i jum efetivos, Empréstimos e recebiveis: Esses ativos ridvel. Apos a entrega da uhm, do 1° a0 8° ano, ndo hi redugio da contrapres-
ficio a pregad (a) Beneficios de curto prazo a ]} - sdo ini pelo valor justo acrescido de quaisquer custos tagdo fixa. Do 9 20 12° ano de operagiio havera a redugio de 30% da con-

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sho reconhecidas

de trm».:@u diretamente atribuiveis. Apos seu reconhecimento inicial, os

como despesas de pessoal conforme o servigo 1 seja |
O passivo ¢ hecido pelo esperado caso a Com-
panhia tenha uma obrigagio presente legal ou construtiva de pagar esse
montante em fungio de servigo pas-adn prestado pelo empregado ¢ a obri-
gaglio possa ser estimada de maneira mntmcl 254, R«elms © despesas
financeiras: As receitas ¢ desy iras da Compank
dem: Receita de juros; Despesa drjum- Ganhos/perdas liquidos na ulu:rn-
¢iio de ativos financeiros disponiveis para venda: Ganhos/perdas liquidos de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; Ga-
nhos/perdas liquidos de variagio cambial sobre ativos ¢ passivos financei-
ros; Perdas por redugiio ao valor recuperivel em ativos financeiros (que nio

e recebiveis siio mensurados pelo custo amortizado utilizando
o mn.lod.o dos juros efetivos, Caixa e equivalentes de caixa: Nas demons-

tragies de fluxo de caixa, caixa e Eqmmleﬂl&'s de caixa in L[uun saldos de
%

traprestagdo fixa. Do 13° ano da operagio até o fim do contrato haverd a
redugdo de 100% da contraprestagio fixa, sendo mantida apenas a contra-
prestagio varidvel. A taxa utilizada na atualizagio do ativo financeiro é a
TIR (Taxa Interna de Retormno), caleulada em 17.51% (a.a.). A seguir estd

contas a receber); A receita ¢ a despesa de juros sio hecidas no resulta-
do pelo método dos juros efetives. 2.5.5, Imposto de Renda ¢ Contribui-

¢io Social: O Imposto de Renda e a Contribuigdio Social do io cor-
rente ¢ diferido sio calculados com base nas alig de 15%, idas do
adicional de 10% sobre o lucro tnbutivel excedente de RS 240 para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributivel para contribuigio social sobre o lucro
liguido, e consid ac gdo de prejuizos fiscais ¢ base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30 do lucro real do exercicio. A despesa
com Imposto de Renda e Contribuigio Social compreende os impostos de
renda ¢ contribuigio social correntes ¢ diferidos. O imposto corrente ¢ o
imposto diferido sio reconhecidos no resultado a menos que estejam rela-
cionados i binagio de i i reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros lados ab (i) Desp

ou aitens d

de de

contas gnmnuda\ que sio exigiveis e siio parte 2| da & mov &o noativg Em RS mil
gestio de caixa da Companhia, (ﬂl] Passivos financeiros ndo derivativos ‘\:Illn em 31 de dezembro de 2015 Tm
- mensuragio: Um passivo fi ¢ classificado como do pelo poccita operacional 22816
valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para Aualizagio financeira 117.856
negociagio ou designado como tal no do hecimento inicial. g b das racaes (128.446)
Os custos da transagio sdo hecidos no resultado conforme 1 1l IRRF sobre s ¢l ' (2283
Esses passivos financeiros sio mensurados pelo valor justo e mudangas no Saldo em 31 de dm:rmbm de 2016 697.109

valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sio reconhecidas no po oo operacional 24.115
icio. Outros passivos financeiros nio derivativos sio men- Amwalizaglo financeira 113.085

surados inicialmente pelo valor justo deduzidos de quuisquer custos de tran- g e das 3 (117.958)
sagdio di atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos  [RRE sobre commpms!ac?m E (2.038)
financeiros sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos  pogcio ao valor svel do ativoe a) (228.331)
Juros efetivos, (iv) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo con- ‘i:ldnl em 31 de dezembro de 2017 ™ i“‘ 981

tabilidade de hedge: A Companhia ndo mantém instrumentos {inanceiros
derivativos para proleger suas exposigdes aos riscos de vanagio de moeda e
taxa de juros. (v) Ative Financeiro: Referem-se i parcela dos direitos fatu-
rados ¢ a faturar decorrentes do contrato de parceria pablico privado firmado
com o poder concedente (Estado do Rio Grande do Norte) até o final da
concessio, Foi classificada como um ativo financeiro por ser wm direito in-
condicional de receber caixa di do poder lente pelos servi :;u\

Imposto de Renda e Contribuigio Social correntes: A despesa de impos-
1o corrente ¢ o imposto a 1 pagar ou a receber n[llmu]n sobre o luero ou pre-
juizo tributivel do e qual ajuste aos imy @ pagar com re-
lagio aos exercicios anteriores. O dos 1 i pagar
ou a receber ¢ reconhecido no balango patrimenial como ative ou passivo
fiscal pela melhor do valor esperado dos imp @ serem pagos
ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragio, se hou-

da Arena das Dunas, 2,5.7. Red a0 valor Iy

(Impairment): (i) Ativos financeiros ndo derivativos: Ativos financeiros
nio classificados como atives financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do, siio avaliados em cada data de balango para determinar se hi evidéncia
objetiva de perda por redugiio ao valor recuperivel. Evidéncia objetiva de
que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: « Inadimpléncia ou atra-
s0s do devedor; » Mudangas negativas na situagio de pagamentos dos deve-
dores ou emissores; * Dados observaveis indicando que houve um declinio na

ver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de imp 1 das na data do

¢lio dos fluxos de caixa esperados de um ativo financeiro.

balango. Os ativos ¢ passivos fiscais correntes sio comy 1 se
certos critérios forem . (i) Desp de i de renda e con-
tribuigio social diferidas: Ativos e passivos fiscais diferidos sio reconhe-
cidos com relagdo as diferengas temporinas entre os valores contabeis de
ativos ¢ passivos para fins de demonstragdes contibeis ¢ os usados para

fins de tributagio. As mudangas dos ativos ¢ p s [iscais difendos no

3. Caixa e equival de caixa: 2017 2016
Caixa e bancos SIH 282
Aplicagio financeira - CDB 2.448
503 l&..-l.

As aplicagdes fi sio das por la'{aa equivalentes a aproxi-
i 99% dos Depositos de Certificad 10s (“CIN") com

Juizo o pagamento du\-'ulu

(a) Em 11 de julho de 2016, o Estado do Rio Grande dn Nurlt .l]lnluu agio
visando a suspensio dos p da a do con-
trato 0172011, Nesse uwnu.xls: o Juizo da 5 \ur:! d.u Fazenda Publica da
Comarca de Natal citou a Arena das Dunas para apresentar contestagiio e
igualmente a notificou acerca do deferimento de pedido para depositar em
m 12 de julho de 2016, A referida agio & funda-
em um inar do Tribunal de Contas do Estado do Rio
Grande do Norte (" TCE- RN ) que concluiu que o custo por assento da Are-
na das Dunas estaria superior ao que poderia ser considerado adequado e,
portanto, estaria viciado por sobreprego. A Arena das Dunas apresentou es-
clarecimentos ¢ documentos iniciais ao TCE-RN, bem como contestou a
aglio no dmbito judicial no prazo legal e recorren das decistes liminares que
autorizaram provisoriamente a suspensio dos pagamentos, de forma que em
16 de agosto de 2016, o Tribunal de Justiga do Estado do Rio Grande do
Norte (“TJ-RN") reformou a dq.c]sﬁo anterior ¢ determinou o pagamento L||J
equn alente a 75% da I o ¢ fa, por ser este o p

. fo no relatdrio do TCE-RN. Lonqd::mndoa
permanéncia d 1 citado, a Companhia identificou a of ndade de
revisar as premissas de recuperabilidade do ativo financeiro, tendo em vista
o fato relevante perdurar por um periodo de vinte meses e seus reflexos fi-

nanceiros se tormarem material. Dito isso, a mensuragio do valor niio
ontinua-

d 1
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—3 continuagéo ARENA DAS DUNAS CONCESSAO E EVENTOS S.A.
CNPI n® 13,475 478/0001-10
Notas Explicativas da Admini fin as Iy Contabei
I bas se em duas : 0 ndo bi lado BN do a possibilidade de pagio da liquidagio da divi- 6
dos "5% do valor da cnnlnpreﬁl':r,‘ﬁo considerado controverso em decisio da, Nio emslcm lausulas de para as debé il " PIS (2.509)
do TCE-RN que monta em RS 66.338; ajuste no saldo e do ati- As debé 1 fi a COFINS (11.558)
vo financeiro em 25% por se tratar do possivel volume de caixa ndo recupe- manutengio de indices fi dos ¢ revisados 1 158 (7.604)
ravel ao longo do contrate de concessio ¢ que ja for reconhecido como um  pelo Agente rldui:\.lnu 8] nﬂn tumpnmcnlu das referidas clausulas pode  Total dos imp incid sobre impai -
recebivel, valor €s5¢ que manta em RS 161.993. Dessa forma, o valor total no itico das debé Além des: PIS -
do ajuste no ativo f iderado no teste de bilidade foi de promi fa . \,\uslem outros compromissos assumidos. dentre COFINS
RS 228331 7. Impostos a recuperar: 2017 2016 os quais: « Ocorréneia de cisio admimistrativa ou .mllugt\u por orglos go- IS8 -
IRRF (a) 1.38%8 3.121 wvernamentais de cardter fiscal; ambiental, trabalhista, previdencianio ou de 125.958
Outros Impostos 508 659  defesa da concorréncia, entre oulros, que possam resultar em uma mudanga (#) Refere-se i parcela varidvel da o prestagio o que corresponde a 15%
PIS ¢ COFINS a recuperar (b) adversa relevante; » Mudanga no controle aciondrio, sem a prévia autoriza- g, parcela integral mencionada na nota explicativa n” 6., 15. Demonstragio
¢Bo do Debenturista; * Nio realizar novos inv Lallmcnlo-\ ou nssumu no\ 08 e enltade por natureza: 2017 2016

) compromissos de investimentos, com ¢ Despesas com pessoal C(E310) (9.807)
Circulante a0 Projeto, sem a autorizagio do Debenturista; « Mlﬂ distribuir quaisquer Agua ¢ energin elétrica 962)  (1.269)
Niio circulante recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre capital pro- Contratos com elulss (2241)  (1.524)

prio, pagamento de juros e/ou amortizagio de divida subordinada e/ou redu- Servigos de terceiros (4.702)  (4.094)
Os impostos a i ., basi s ¢lo de capital, pré-labore, participagio nos Itados e h a qual- Aluguéis (799) (571)
res passiveis de uimpﬂ!‘nl*ﬂli pela Companhia. {a] Refere-se ao valor retido  quer tilo até o inicio do bi da prestagio pablica. Viagens e representagdes (655) (443)
das faturas emiti das las da e 1 (b) Os valores de PIS  As debéntures tém como agente garantidor a OAS S.A Impostos ¢ taxas (62) (51)
e COFINS a P b ial aos créditos advindos 10, Partes relacionadas: _ 2017 2016 Seguros (495) (623)
das operagdes de aqul‘«u.ﬂﬂ de serv l\.m pela anpanhla no P‘—"“d“ decons- Ative Depreciaglo ¢ amortizaglo (142)  (125)
trugdo da Arena das Dunas. 8. Emy nt; Contrato de mituo (a) Impairment (228331)
Encargos Tatal Outros (2432) _(2.291)
financeiros Venci- Passivo (249.133) (20.798)
Moeda  anuais mento 2017 20016 Dividendos a pagar - OAS Arenas (b) 15472 15472 Custo dos servigos prestados (11.583)  (9.681)
Financiamentos + Partes relacionadas - OAS S.A (c) 2424 4796 Despesas operacionais (237.550) (11,11%)
BNDES RS 2026 (295.471) (328.036) Total (249.133) (20.798)
{~) Custos de transagho 2.729 3.038  Axivo Circulante J 16. Resultado financeiro liquido: 2017 W16
Total (292.742) (324.998) Passivo circulante AT 54 Nreoide (aanedroiguidos. 200 208
Passivo circulante (292.742) (37.141) Passivo ndo circulante 2424 4796 jupos sobre aplicagdes financeiras 2019 3.584
Passivo ndo circulante o — (287.85T) (a) A (_umpanhi,u possui contrato de mituo com a parte relacionada OAS  (yiras receitas financeiras 550 473
Total (292.742) (324.998) S.A sobre os quais incidem encargos de 99% (noventa e nove por cento) ao T 2.560 4.058
Para a execugio dos custos inicias das obras de construgio do Estadio das  ano sob a Taxa de Certificados de Deposito Interbancino (CDI); (b) Refere- Despesas financeiras
Dunas - “Arena das Dunas”, a Companhia obteve em 14 de outubro de 2012 se ao valor de dividendos minimos obrigatdrios de 25% sobre o luero liqui-  jye0s sobre mnprnrslmws e financiamentos (31.85T) (36.369)
a aprovagio para liberagho de empréstimo, na modalidade de Cédula de Cré-  do do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, Em Assembleia Geral Remuneragio de garantias obtidas (7.888)
dito Bancano, junto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-  Ordindria realizada em 28.04.2017, a Companhia decidin por ndo pagar di-  Jypos e atualizach irin sobre debé (7.169) (11.930)
nimico ¢ al, nomeados contratualmente como BNDES subcrédito A ¢ videndos minimos nesse exercicio; (¢) Refere-se ao valor a pagar a OAS Amortizagio do custo d,_- transagdio (362) (362)
I!NDL&. sul L,mino B. no montante total de RS 396.575. Os juros siio pagos  S.A, controladora indireta, relativo ao instrumento parti de fissho de  Outras d S 6 (1.385) _(1.249)
COm a5 las mensais ¢ sucessivas do principal, divida ¢ outras avengas, firmado entre as partes como remuneragio da ga- (40.774) (57.79%)

até o v umcnlo da divida que ocomre em 15 de janeiro de 2026 para o sub- mrma prestada i@ Companhia. O saldo po fluxo de pagamento com ven- (38.205) (53.740)
crédito A e 15 de outubro de 2026 para o suberédito B, A Companhia alocou em setembro de 2018 ¢ nio prevé encargos financeiros. No primei- 9§ de renda & ibuiciio sockal correntes e diferidos:
o saldo do ndo circulante da divida junto aos créditos circulantes devido & ro semestre de 2017, foi efetuado o pagamento de RS 3.041, N ) 2017 2016
quebra de “covenant” no seguinte item contratual: “Nio contrair ou conce- 11, Obrigagoes tributirias: 27 2016 Lucto antes do IR & CSLL m m
der mituos aos seus istas ou a q outra da C hia IRPJe CSLL a recolher 33 kil Aliquota combinada do IR e CSLL ‘3456 ;
Econdmico sem anuéncia do BNDES”, ocasionando a possibilidade de 1SS a recolher 514 660 \p o OSLL as aliquotas da legislagio 2 003 (17.482)
antecipagio da liquidagio da divida. 2019 35982 PIS ¢ COFINS a recolher 925 a1 Impasta corrente (451)
A partir de 2020 259,489  Impostos retidos na fonte 0 24 Imposto diferido (17.032)

; . . . . 295.471 149, 1.632 Sobre o ativo financeire - efeito positive
Garantias: Cessdio liducniria de direitos e eréditos decorrentes da prestagio  Os saldos de 1SS, PIS e COFINS referem-se i incidéncia dos referidos tribu- Sobre o ativo financeiro - efeito negativo (20.291) (17.032)
pliblica ¢ dpluml,zm da Arena, penhor de ayﬁh e direitos emergentes ¢ su-  tos sobre receita de servigos prestados, descontados pelos montantes pagos Adicaes:
porte fi dos acionistas, “C) " contratuais: O contrato de ou compensados até esta data. 12. Tributos diferidos: 2007 2016 (yypac 373 (1.086)
fi i liusulas restritivas baseadas no cileulo do PIS diferido 7.952 11.439 Imposto de renda e contribuigio social registrado . o
1CSD - Indice de (.nbn:rlurn do Servigo da Divida como forma de limitagio 158 diferido 21.023 33.563 5 resulindo 44375 (18.568)
@ distribuigio de dividendos, Além dcs«es compromissos financeiros, exis- COFINS diferida 36.626 52.689 18. GestAo de riscos: A Companhia participa em nmn:nmlwndn
Tem Oulros compro os assumidos, dentre os quais: * Nio realizar altera-  IRPJ difenido 15,132 48713 | M +
¢des o contrato de parceria piblico privada; » Nao efetuar qualquer adita- CSLL diferida 447 _17.538 ‘“"'““‘m"“"‘”j Rnrccicos, inchiindo catea  equivaleiies do oarn, famece:
mento & escritura de emissio de debéntures sem a prévia anuéneia do 86.179 163.942  dores, L & L . Os finan-
BNDES; » Ocorréncia de pado das det bjctoda 1" Passivo circul, 19.747 15.547 ceiros upcr:zdm pela Companhia 1ém como objetivo administrar a dnpnmh]-
Emissiio de Debéntures: » Nio constituir, sem a prévia autorizagho do Passive ndo circulante 66,432 148.395  lidade fi de suas operagdes ¢ a captaglio de recursos para fi ar o

penhor ou gravame sobre os direitos dados em garantia ao
Nio contrair ou mnccdcr mutum A0S seus acionistas ou a qual-

0s saldos de IRPJ, CSLL,
déncia dos referidos Inhmox m‘m o ativo financeiro. Os saldos estdo sendo

IS8, PIS ¢ COFINS diferidos referem-se i inci-

mensais. 13, Patrimi-

quer oulra emp da Companhia E sem do BNDES: liquidados com o recet ¢

* Nio realizar alteragdes soci n:z:. sem & prévia anuéncia dos agentes, nio liguido: (a) Capital social: Im 31 d;, dezembro de 2017 ¢ 2016, o ca-

I:'m 3[ de d by dc 2017, da a de mutuos aos pital social, subscrito ¢ integralizado é de RS 75.012 representado por
da C ltando no nio cumprimento da clausula res 75.012.000 agdes ordindrias ao valor nominal de RS | (um real) cada,

tiva, O contralo d\. empréstimo junto ao BNDES tem como agente garanti-
dor a OAS S.A.
9. Debi 2m7
Custos de
transagio

__aamortizar Total _

Subs Principal Encargos 2016
Vinei Gestora de
Recursos Lida.
Circulante
Nio circulante
Total 207
Para a execugdo dos custos iniciais das obras de rcc\m:.lru(:.’tu :1mnutm¢.’nu e
gestio da Arena das Dunas, o Companhia emitiu em & de maio de 2012 a
primeira ¢ inica série de debéntures privadas junto 4 Vinei Gestora de Re-
cursos S.A. Os juros slo pagos anualmente, com caréneia de principal até 30
de maio de 2015, A parur dc'-ta data, o principal ¢ pago anualmente confor-
me fluxo fi em com o5 juros prefixa-
dos de 10,4% aa. + IPCA. O vencimento final da divida ocorre em 30 de
maio de 2020, A Companhia alocou o saldo do ndo circulante da divida
junto aos créditos circulantes devido a quebra de “covenant™ no seguinte
item contratual: “Nio contrair ou conceder mumu-. a0s seus acionistas ou 4
outra da Companhia E sem é do

48012 3577 (122) 51467 65.125
Debéntures CP 51,467 17.288

Debénture LP - 47

(b) Reserva legal: A legislagiio societana brasileira exige que as sociedades
andnimas apropriem 5% do lucro liquido anual para reserva de lucros, antes
dos lucros serem distribuidos, limitando essa reserva até 20% do valor total
do capital. A reserva tem por fim assegurar a mlcgndadc do capital social ¢

somente poderd ser utilizada para e o capital.

construgdio da Arena. A administragio dos riscos envolvidos nessas opera-
phes ¢ feita através de do mercado fi que buscam mi-
nimizar a exposigdo dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a ren-
tabilidade dos contratos ¢ o patriménio da Companhia. Considerando o
prazo e as caracteristicas desses fi iros, que siio

camente renegociados, os valores contibeis se aproximam dos valores jus-
tos. A Companhia ndo possuia nstrumentos financeiros derivativos em 31
de dezembro de 2017 ¢ 2016, Exposigio a risco com taxa de juros:
A Companhia estd exposta ao risco de que uma variagho de taxas de juros
fl nas

a 34

1 )
(¢) Dividendos: Em dezembro de 2017, a Ce panhia nio divi-
dendos minimos obrigatorios. A longo do exercicio de 2017, a Companhia
nio efetuou pagamento de dividendos, Em dezembro de 2016, a Companhia
constituiu o dividendo minimo obrigatorio de 25% sobre o luero liquido do

exercicio no montante de RS 7.802. Demonstrativo de caleulo do dividen-

do minimo obrigatono: 7 26
Lucro liguido do exercicio 32.851
Reserva legal (5%) ~- _(1.643)
Base de caleulo para dividendos 31,208
Valor dos dividendos minimos obrigatorios (25%) (7.802)

Dividendos minimos obrigatorios poragio (em %) — 0,10

14. Receita operacional liquida: 27 2016
Receita de operagies (a) 24115 22816
Receita adicional 7185 6,957
Awalizagio do ativo financeiro _113.085 117.856
Total 144385  147.629
Total dos impostos incidentes sobre a receita _(21.102) (21.671)

cause um com

de juros futuros. A divida estd sujeita, principalmente, a variagio das taxas
prefixadas em reais e da variagio da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP e

do IPCA. A C analisa sua igdo ds taxas de juros de forma

dm.xmn.n Sio simulados diversos cendrios levando em consideraglio refi-
¢io de posigh istentes, fi ¢ hedges al-

termativos. Com base nesses cenarios, o Companhia define uma ¢

razodvel nas taxas de juros ¢ caleula o impacto sobre os resultados. Os cend-
rios siio elaborados somente para os passivos que representam as principais
posighes com juros. A tabela a seguir demonstra a variagio razoavelmente
possivel nas taxas de juros, com todas as outras vardveis mantidas constan-
tes. Além do cenirio provivel, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
através da Resolugiio n® 1.198/09, d que fossem af dos mais
dois cendrios com deterioragiio de 25% (cendrio A) ¢ 50% (cenidrio B) da
varidvel do risco considerado.

continua—3
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't continuagdo ARENA DAS DUNAS CONCESSAO E EVENTOS S.A.
CNPI o 13,475 478/0001-10
Notas Explicativas da Administracio as I oes Contibei:
Valor 31122017 311272016 OmPetente para o julgamento da demanda ¢ ela | De-toddio
g s w ; ” modo, a referida aglo encontra-se em fase inicial de modo que até o momen-
mogeda Cendrlo Cendrlo;. Divida liuida — 326396 _350.850 to o prazo para a OAS S.A. apresentar manifestagdo prévia ainda nilo se
Operagio Risco _Taxa original A25% BS0% Patriménio liquido 75.384 160429 . O PrO pard o dﬁ;' i s '}:10 -t

Pasavo [n,du‘f dealavineninn Trnticelva —43? 2 ii meou, Iampm.u.o. 01 prolern 1530 Ju IFI[E a 1tn o P]'l'l&wgl.ll.l'l'l:e].'l-
S i ; = - e ; & X to da d Em caso de futura admissdo da agdo, dar-se-d inicio
Empréstimos ¢ financiamentos  TILP 7,12% 292742 318.796 324.006 19. Seguros: A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas 5 oo tramitagio legal com a possibilidade de apresentagio de contestages
Debéntures IPCA 294% 51467 53358 53.736 d 1 .' por orientagio de T 1ali cor id do a €0 4 4o provas, portanto, garantido o mais amplo ¢ pleno direito de defesa,
Subtotal 344.208 372,154 377.742 gran de risco, por montantes considerados suficientes pela Ad 70 A Ad :-xdﬂl)é\‘f:; S.A., apoiada na opinido dos seus advogados, con-
Ativos PR “_omr eventuais perdas significativas 501"_“ seus ativos. A Cm“pa"h'_a clui que ainda nio ¢ possivel estimar a duragio e o resultado das mvestiga-
Aplicagio financeira curto prazo CDI9.92% 503 565 577 possul do seguro de r bilidade civil ¢ de garantia para cobrit c5eq em andamento, em funglio das mesmas terem sido iniciadas recente-
Aplicagio financeira longo prazo CDI 9,92% _17.310 _19.457 19.886 riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades ¢ o pontual eum- mente ¢ dependerem de eventos futuros, entende ainda que os possiveis

Subtotal
Efeito no patriménio
considerando os ceniirios _—(25.736) (30.883)
Risco de liquidez: o risco dea (.ornpanhm niio dispor de recursos hquulus
suficientes para honrar seus comy fi iros, em d éncia de
descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sio estabelecidas premissas
de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas constantemente
pela drea de tesouraria. Gestao de capital: A Cnmpnnh:a demonstra abaixo
o capital com base no indice de alavancagem financeira. indice corres-
ponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
ez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo emp classifica-
dos no circulante e ndo circulante e debé ). subtraido do de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total ¢ apurado através da soma do
patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial.

_17.813 _20.022 20.463

317122017 31/12/2016
Passivos financeiros
Empréstimos ¢ financiamentos 292.742 324998
Debéntures 51.467 65.125
(~) Caixa ¢ equivalentes de caixa (503)  (12.730)
(~) Aplicagiio financeira _(17.310) _ (17.543)

primento das obrigagdes decorrentes do contrato de concessio. 20, Investi-
gacies em andamento dn canIrolallura indireta: A OAS S.A., controla-
dora indireta da Compant com outras do setor, estio
sendo investigadas pelo Ministério Piblico Federal (“MPF™) e pela Policia
Federal (“PF"), em operagio denominada “Lava Jato", sobre supostas irre-
gularidades cometidas em contratagdes da Petrobras. No ambito de tais

efeitos destas investigagbes, ndio deverdo afetar a Companhia. Entretanto,
reconhece que os drgdos competentes podem vir a adotar lm'dldn\ contra a
OAS S.A., em relagio a estes ou quaisquer outros rel; |

podendo esta ser impedida de celebrar contratos na esfera piblica, ter que
pagar multas ou incorrer em outras penalidades cabiveis, caso haja condena-
gies, Por fim, reforgando o comp daC hia OAS com o cum-

mvestigagies, a Administragio da OAS S.A. disponibilizou doc e
prestou os esclarecimentos requeridos, tendo até o momento colaborado ple-
namente com as autoridades competentes, Em 20 de fevereiro de 2015, em

consondncia com as referidas investigagdes, foi ajuizada pelo MPF perante

pri de todas as leis aplicaveis as suas atividades, foi determinada em
novembro de 2013 a implementagio de um Programa de Compliance que,
dentre outros objetivos, visa prevenir e coibir a ocorréncia de atos de corrup-
¢lo que possam vir a ser praticados por seus colaboradores ou terceiros,
A Admini o estd d

a Justiga Federal do Parand, Agio Civil Piblica de Improbidade Ad

tiva de n” 5006675-66.2015.4.04,7000 contra a OAS S.A. e suas controladas
Construtora OAS e Coesa. A referida aglo visa a aplicaglio das penas previs-
tas na Lei n° 8.429/92, dentre as quais: (i) condenagdo soliddria dos réus ao
ressarcimento de suposto dano ao erdrio; (i) pagamento de valores a titulo
de danos morais coletivos; ¢ (iii) proibigio de contratar com o Poder Piblico
¢ de receber incentivos fiscais ¢ crediticios por até 10 anos. Essa agiio pro-
posta pelo MPF, ¢ ainda ndo aceita pela Justiga F cdml encontra-se suspe-
sa em razio da oposigio de “exceglo de i " i pLIa

P ida com as politicas internas de Complian-
ce, incluindo o Programa de Compliance na cultura organizacional da Com-
panhia OAS. 21. Eventos subsequentes: A Companhia declara que nio
existiram eventos ou condigdes que ogorreram entre a data base ¢ a data de
autorizagio da dessas d ibeis que lam aos
requisitos de registro e divulgagdo.
Diretoria
Italo Mitre Alves de Lima
CPF: 011.721.724-71 - Diretor Presidente

Companhia. Trata-se de medida juridica destinada a jonar a
cia da Justiga Federal do Parana para processar e }ulg:lr a agdo. z\n final,
quando julgado este incidente processual, serd fixado o juizo

Contador

Ovidio Leonardo Vieira Gurgel
CPF: 053.606.394-07 - CRC: RN-009922/0-4

Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstragies Contabeis

Aos Acionistas e Administradores da Arena das Dunas Concessiio ¢ Even-
tos S.A. - Natal - RN, Opiniao sobre as demonstragdes contibeis: Exami-
namos as demonstragbes contibeis da Arena das Dunas C io e

findo em 31 de dezembro de 2017 incluem o reconhecimento de provisio
para recuperahllldade do ativo objeto da concessdo. Investigagdes em an-

Eventos S.A. (“Comy ™), que comy o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2017 ¢ as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, imtuindn o resumo das principais politicas contibeis. Em nos-
sa opinido, as d ibeis acima refend adequa-
damente, em todos os aspcw.ms relevantes, a posigio painmumal ¢ financeira
da Arena das Dunas Concessio e Eventos S.A. em 31 de dezembro de
2017, o desempenho de suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as priticas contibeis adotadas no
Brasil. Base para opinido sobre as demonst Iw;l'n’s contibeis: Nossa au.dl-
toria foi conduzida de aoorlio com as nannas ileiras e i de

pies ¢

loac ladora indireta: Sem modificar nossa opi-

nido, conforme descrito na Nota Explicativa n® 20 as demonstragdes conti-
beis, a OAS S.A., controladora indireta da Companhia, juntamente com
outras empresas relacionadas (“Grupo OAS™), bem como outras empresas
do setor, esti sendo investigadas por autoridades da administragio piblica
federal, no contexto da operagdo denominada “Lava Jato™, Essas investiga-
¢oes encontram-se em andamento, ndo havendo como determinar se a Com-
panhia serd afetada pelos resultados das referidas investigagdes ou por
de seus desdob € suas ¢ Juéncias futuras, As de-

goes contibeis referentes ao io findo em 31 de dezembro de

2017 ndo incluem quaisquer ajustes relacionados a esse assunto. Responsa-
bilidades da Administracio e da governanga pelas demonstragies con-

) 1

”inc

i Nossas responsat em le com tais normas, es-
tho descritas na segio a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagio a
(.ump:mhla de acordo com os prineipios éticos relevantes prev 13!0\ no (.u-

tibels: A Admini ponsavel pela elaboragio ¢ adequada apresen-
tagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as priticas contibeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como ne-

AT Fecinnal

g ticismo profissional ao
longo da auditoria. .-‘\1em disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgdio relevante nas demonstragd tabeis, ind ! le se
causada por fraude ou emo, planqamo& € executamos pmued:mmms de au-
ditoria em resposta a tais fscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo de-
tecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude ¢ maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagiio, omissdo ou representagies falsas intencio-
nais; * Obtivemos entendi dos les internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as cir-
cunstincias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a efi-
cicia dos controles internos da Companhia: * Avaliamos a adequagdo das
politicas contibeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contibeis ¢
respectivas divalgagdes feitas pela Administragdo; « Concluimos sobre a
adequagio do uso, pela Administragio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incer-
teza relevante em relagio a eventos ou condiges que possam levantar divi-
da significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da

digo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissi

pelo Conselho Federal de Contabilidade, ¢ Lumpnmm com as demais res-
ponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida é suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinido. Enfase: Contrato de Parceria Publico-Privada com o Fstsdu do
Rio Grande do Norte: Sem modificar nossa opinido,

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
aln.nqﬂu €m nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas

cessarios para permitir a elaboragio de d & ibeis livres de

distorglo relevante, independent le s causada por I'ruunk ou erro. Na

laboragio das d ¢ ibeis, a Administragdio ¢ responsivel Companhi
pela avaliagio da idade de a Companhi i perando, divulgan-

do, quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua continuidade ope-
racional ¢ o uso dessa base contibil na elaboragdo das d contd- divulg

ou incluir modificagio em nossa opinido, se as

beis, a ndo ser que a Administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar

do nas notas explicativas n® | e 4 as demonstragbes contibeis, em 11 de ju-
Tho de 2016, o Estado do Rio Grande do Norte ajuizou agio visando a sus-
pensdo dos pagamentos da contraprestagio financeira do contrato 01/2011
da Companhia. Nesse contexto, o Juizo da 5" Vara da Fazenda Piblica da
Comarca de Natal citou a Companhia para apresentar contestagdo e igual-
mente a notificou acerca do deferimento de pedido para que o Estado depo-
sitasse em juizo pagamento que seria realizado em 12 de julho de 2016, para
em seguida deferir a susp total dos pag; da ¢ i
pliblica, Em 16 de agosto de 2016, o Tribunal de Justiga do Estado do Rio
Grande do Norte (“TJ-RN") reformulou a decisdo anterior e determinou o

suas operagdes, ou nio tenha nenhuma allemativa realista para evitar o en-

forem inadequadas. Nossas des estdo fund tad:
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nilo mais se man-

cerramento das operagdes, Os responsdveis pela governanga da C
sio aqueles com responsabilidade pela supervisio do p

¢io das demonstragdes contibeis. Responsabilidades do auditor pela au-
ditoria das demonstracies contabeis: Nossos objetivos sio obter seguran-
¢a razoavel de que as demonstragdes contibeis, tomadas em conjunto, estio
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razo-
avel ¢ um alto nivel de seguranca, !ms o uma garantia de que a audt:nnn
realizada de acordo com as normas brasil € internaci de audi

sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes, As distorgdes

pagamento do equivalente a 75% da ¢ prestaglo c
permanecerem as discussdes no dmbito do Tnbuual de Contas do Estado do

podem ser & tes de fraude ou erro ¢ sdo consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma

Rio Grande do Norte (“TCE-RN"), por ser este o f | que il

incontroverso, com base no relatorio do TCE-RN. Cnn forme apresentado na
nota_explicativa n° 4. as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio

P razodvel, as d dos uswdrios tomadas com
baqc nas referidas demonstragdes contibeis. Como parte da auditoria reali-
zada de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de auditora,

terem de operacional; » Avaliamos a apresentagio geral, a estru-
de elaby uraeo ido das de coes abeis, inclusive as divulgagiies e se
as d coes contabeis rep tam as ¢ i transagdes e 05

eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemanga a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Recife, 06 de julho de 2018
IBDO
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